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Abstract:The impact of patenting on financial performance through implementation and licensing for both SEMs and large
firms is studied by using multiple-group path analyses on a sample of 273 manufacturing firms in Shenzhen． It is shown that
firms of different size profit from innovation in different ways．
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1. 1 实施路径
















































变量 含义 描述 取值 来源
测量变量
Patenting 专利申请 2008～2010年是否申请专利 0 /1 国家知识产权局中国专利库
Licensing 专利许可绩效 2008～2010年是否有对外许可 0 /1 专利信息服务平台
Ln(TurnImple) 专利实施绩效 人均新产品总产值的对数① 中国工业企业数据库
控制变量
InternalＲD 内部研发 企业是否有内部研发 0 /1 调查获得
ProfitMargin2007 过去的财务绩效 2007年税后净利润 /营收 中国工业企业数据库
ProfitMargin2010 财务绩效 2010年税后净利润 /营收 中国工业企业数据库
Hitech 行业影响 是否为高科技企业 0 /1 高技术产业制造业代码分类
2. 2 数据分析与结果





据标准 a和 b筛选出 2984家企业，根据标准 c和 d筛选出
273家企业，其中 186 家为中小企业，雇员人数(FTEs)少
于 300人;87家为大企业。




LICENSING= α0 +α1 ×PATENTING+α2 ×HITECH+α3 ×
INTEＲNALＲD+ε1
LNTUＲNIMPLE=β0 +β1 ×PATENTING+β2 ×HITECH+β3
×INTEＲNALＲD+ε2
PＲOFITMAＲGIN2010 = γ0 + γ1 × PATENTING + γ2 × LN-
·66·
①现有研究采用特定时间段内企业推出的全新或基于大幅度性能改进的产品占营业额的比例来衡量企业的专利实施绩效。为保证变量的正态分布，本文采
用人均新产品产值度量，即用 2008年和 2010年的新产品产值平均值除以 2008年和 2010年的人口平均值，得到人均新产品产值度量，再加上 1之后取对数。加 1
的作用是，防止出现新产品产值为零从而无法作对数处理的问题。
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TUＲNIMPLE + γ3 × LICENSING + γ4 × INTEＲNALＲD + γ5 ×
PＲOFITMAＲGIN2007+γ6×HITECH+ε3
表 3为模型拟合过程，表 4 给出了标准化参数，估计
调整模型的 t值，图 2给出主要结论的图示。
表 2 描述统计和相关性
变量 均值 标准差 Patenting Licensing Ln(TurnImple) InternalＲD ProfitMargin 2007 ProfitMargin 2010
Patenting 0. 247 0. 433 1. 000
0. 598 0. 493 1. 000
Licensing 0. 022 0. 146 0. 001 1. 000
0. 207 0. 407 0. 3612＊＊＊ 1. 000
Ln(TurnImple) 4. 071 1. 503 0. 087 0. 030 1. 000
4. 583 1. 888 －0. 037 0. 175 1. 000
InternalＲD 0. 600 0. 491 0. 4187＊＊＊ 0. 1209＊＊＊ 0. 2225＊＊＊ 1. 000
0. 609 0. 491 0. 4478＊＊＊ 0. 351 0. 163 1. 000
ProfitMargin2007 3. 940 21. 338 0. 073 0. 043 0. 2735＊＊＊ 0. 056 1. 000
6. 237 9. 911 0. 043 －0. 266 0. 130 0. 057 1. 000
ProfitMargin2010 3. 457 16. 939 0. 046 －0. 022 0. 188＊＊ 0. 1455* 0. 5777＊＊＊ 1. 000
5. 003 29. 659 0. 193 0. 056 －0. 199 －0. 053 0. 2156* 1. 000
Hitech 0. 457 0. 499 0. 1746* 0. 163* 0. 067 0. 2878＊＊＊ －0. 053 －0. 072
0. 575 0. 497 －0. 042 0. 152 0. 115 0. 3116＊＊ －0. 175 －0. 097
注:①* 表示 p＜0. 05，＊＊表示 p＜0. 01，＊＊＊表示 p＜0. 001;②中小企业组(n= 186，用斜体字表示) ，大企业组(n= 87)
表 3 不同模型的拟合优度比较①
检验统计量 (1)小企业 (2)大企业 (3)无约束模型 (4)约束模型 (5)调整模型
CFI 0. 881 0. 689 0. 829 0. 695 0. 807
TLI 0. 407 －0. 553 0. 143 0. 492 0. 638
SＲMＲ 0. 052 0. 061 0. 057 0. 087 0. 064
CD 0. 408 0. 317 0. 322 0. 090 0. 207
chi2 14. 487 14. 377 28. 864 58. 646 41. 727
自由度 3 3 6 18 16
P 值 0. 002 0. 002 0. 000 0. 000 0. 000
表 4 调整模型的标准化路径系数及 t值
路径
中小企业 大企业
系数 t值 系数 t值
Patenting→Licensing －0. 083 －1. 060 0. 346＊＊＊ 3. 820
HiTech→Licensing 0. 155* 2. 160 0. 056* 2. 090
InternalＲD→Licensing 0. 134 1. 710 0. 049 1. 670
Patenting→Ln(TurnImple) －0. 047 －0. 690 －0. 042 －0. 690
Hitech→Ln(TurnImple) 0. 019 0. 290 0. 016 0. 290
InternalＲD→Ln(TurnImple) 0. 234＊＊＊ 3. 330 0. 188＊＊＊ 3. 220
Licensing→ProfitMargin2010 0. 009 0. 190 0. 014 0. 190
Ln(TurnImple)→ProfitMargin2010 0. 013 0. 210 －0. 227* －2. 250
Patenting→ProfitMargin2010 －0. 002 －0. 030 －0. 001 －0. 030
HiTech→ProfitMargin2010 －0. 074 －1. 250 －0. 042 －1. 240
InternalＲD→ProfitMargin2010 0. 110 1. 660 0. 063 1. 670
ProfitMargin2007→ProfitMargin2010 0. 572＊＊＊ 12. 430 0. 152＊＊＊ 7. 770
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图 2 结论
2. 2. 3 检验结果




显示两个组有显著差异，因此 H2a 被拒绝，H2b 被接受;


















H1c 不能拒绝 显著 Wald= 7. 077(p= 0. 008)
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